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1. Wybrane dane finansowe

Raport kwartalny SA-Q AB S.A.
Za okres 01-07-07 - 30-09-07

(publikacja 05-11-07)

w tysigcach ztotych w tysigcach euro

3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat

narastajaco narastajgco narastajaco narastajgco

okres okres okres okres

od 07-01-01 do 07-09- |od 06-01-01 do 06-09- |od 07-01-01 do 07-09- [od 06-01-01 do 06-09-

30 30 30 30
|.Przychody netto ze sp.prod.tow.i mat. 987 851 773 590 257 830 197 490
I1.Zysk(strata)z dziatalnoéci operacyjnej 10414 8 620 2718 2201
IIl.Zysk(strata)brutto 4738 5514 1237 1408
IV.Zysk(strata)netto 3 536 4074 923 1 040
V.Przeptywy pien.netto z dz.operacyjnej -8 185 -43 947 -2136 -11 219
VI.Przeptywy pien.netto z dz.inwestycyjnej -3 852 -4 649 -1 005 -1187
VIl.Przeptywy pien.netto z dziat.finansowej 4807 24125 1255 6159
VIII.Przeptywy piniezne netto, razem -7 230 -24 471 -1 887 -6 247
IX.Aktywa razem 415 385 326 709 109 963 82016
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 335953 273 360 88 935 68 623
Xl.Zobowigzania dtugoterminowe 19 232 9 268 5091 2327
XlIl.Zobowigzania krétkoterminowe 316721 264 092 83 844 66 296
Xlll.Kapitat wtasny 79 432 53 349 21028 13 392
XIV.Kapitat zaktadowy 11700 10 100 3097 2 535
XV.Liczba akcji (w szt.) 11 700 002 10 100 002 10 100 002 10 100 002
XVI.Zysk(strata)na jedng akcje zwyktqg(zt/eur) 0.30 0.40 0.09 0.10
Rozwodniony zysk(strata)na jedng akcje zt/eur
XVIL.Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/eur) 6.79 5.28 2.08 1.33
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
Kurs Sredni NBP z dnia 28.09.2007: 3.7775 PLN/EUR
Kurs Sredni NBP z dnia 29.09.2006 3.9835 PLN/EUR
Kurs Sredni za okres 01.01.-30.09.2007 3.8314 PLN/EUR
Kurs $redni za okres 01.01.-30.09.2006 3.9171 PLN/EUR
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2. Bilans - Aktywa

Na dzieh bilansowy:

AKTYWA 07-09-30 07-06-30 06-12-31 06-09-30
| Aktywa trwate 31 065.0 30 075.0 28117.0 23 957.0
1 Wartosci niematerialne i prawne 24.0 29.0 13.0 12.0
- Wartos¢ firmy
2 Rzeczowe aktywa trwate 30 335.0 29 098.0 27 312.0 23087.0
3 Naleznosci dtugoterminowe 0.0 0.0 0.0 0.0

3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek

4 Inwestycje dtugoterminowe 626.0 626.0 626.0 626.0
4.1 Nieruchomosci 452.0 452.0 452.0
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 174.0 174.0 174.0 174.0

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 174.0 174.0 174.0 174.0
- udziaty lub akcje 174.0 174.0 174.0 174.0

b) w pozostatych jednostkach

4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0.0 0.0 452.0

5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 80.0 322.0 166.0 232.0
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 80.0 322.0 166.0 232.0
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il Aktywa obrotowe 384 320.0 282 819.0 327 764.0 302 752.0

1 Zapasy 208 164.0 124 155.0 114 059.0 159 092.0

2 Naleznosci krotkoterminowe 160 079.0 151 220.0 190 004.0 134 103.0
2.1 Od jednostek powigzanych 3361.0 3089.0 22420 1622.0
2.2 Od pozostatych jednostek 156 718.0 148 131.0 187 762.0 132 481.0

3 Inwestycje krotkoterminowe 15 480.0 6 678.0 22825.0 8132.0
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 480.0 6 678.0 22825.0 8132.0
a) w jednostkach powiazanych 0.0

b) w pozostatych jednostkach 54.0 32.0 169.0 294.0
c) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 15 426.0 6 646.0 22 656.0 7 838.0
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 597.0 766.0 876.0 1425.0
AKTYWA RAZEM 415 385.0 312894.0 355881.0 326 709.0
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3. Bilans - Pasywa

PASYWA 07-09-30 07-06-30 06-12-31 06-09-30
| Kapitat wtasny 79 432.0 78 734.0 75896.0 53 349.0
1 Kapitat zaktadowy 11 700.0 11 700.0 11 700.0 10 100.0

2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemnal)
3 Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

4 Kapitat zapasowy 35057.0 35057.0 35057.0 19 672.0
5 Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe 29 139.0 29 139.0 19 503.0 19 503.0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.0 0.0 0.0
8 Zysk (strata) netto 3536.0 2838.0 9 636.0 4074.0
9 Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ uiemna)
Il Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 335 953.0 234 160.0 279 985.0 273 360.0
1 Rezerwy na zobowigzania 0.0 0.0 0.0 0.0
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.0 0.0 0.0 0.0

a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
1.3 Pozostate rezerwy 0.0 0.0 0.0 0.0
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe

2 Zobowigzania dtugoterminowe 19 232.0 21 491.0 9109.0 9268.0
2.1 Wobec jednostek powigzanych
2.2 Wobec pozostatych jednostek 19 232.0 21 491.0 9109.0 9268.0
3 Zobowigzania krétkoterminowe 316721.0 212 669.0 270876.0 264 092.0
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0.0 0.0 115.0
3.2 Wobec pozostatych jednostek 316 664.0 212 518.0 270717.0 264015.0
3.3 Fundusze specjalne 57.0 151.0 44.0 77.0
4 Rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0 0.0 0.0
4.1 Ujemna wartos¢ firmy
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0 0.0 0.0

a) dtugoterminowe
b) krotkoterminowe

PASYWA RAZEM 415 385.0 312 894.0 355 881.0 326 709.0
Warto$¢ ksiegowa 79 432 78 734 75 896 53 349
Liczba akcji (w szt.) 11 700 002 11 700 002 11 700 002 10 100 002
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 6.79 6.73 6.49 5.28

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
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4. Pozycje pozabilansowe

Na dzien bilansowy:
07-09-30 07-06-30 06-12-31 06-09-30

1 Naleznosci warunkowe 0.0 0.0 0.0 0.0

1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
- otrzymanych gwarancjii poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
- otrzymanych gwarancjii poreczen

2 Zobowigzania warunkowe 5596.0 6 268.0 6112.0 6913.0

2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0

- otrzymanych gwarancjii poreczen

2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 5596.0 6268.0 61120 6913.0
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 5596.0 6268.0 61120 6913.0
3 Inne (z tytutu) 40 926.0 17 814.0 25 048.0 67 830.1
3.1 odsetki 2000.0 2000.0
3.2 faktoring 38 926.0 15814.0 25048.0
Pozycje pozabilansowe, razem 46 522.0 24082.0 31160.0 74743.1
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5.

Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 07-07-01 od 07-01-01 od 06-07-01 od 06-01-01
do 07-09-30 do 07-09-30 do 06-09-30 do 06-09-30

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Il Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym:

- jednostkom powigzanym
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2 Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

346 481.0 987 851.0 274 434.0 773 590.0
4 585.0 13068.0 1940.4 6014.4
22470 51120 791.0 2704.0

344 234.0 982 739.0 273 643.0 770 886.0

332169.0 947 886.0 262 822.0 740 724.0

0.0 0.0 1843.6 4869.8

22470 51120 791.0 2704.0
329 922.0 942 774.0 262 031.0 738 020.0

Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il)

14 312.0 39 965.0 11612.0 32 866.0

IV Koszty sprzedazy 6 535.0 20 810.0 6123.0 17 315.0
V Koszty ogdlnego zarzadu 2 668.0 5103.0 1 068.0 3 466.0
VI Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 5109.0 14052.0 4421.0 12 085.0
VII Pozostate przychody operacyjne 266.0 690.0 69.0 480.0
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw frwatych 0.0 0.0
2 Dotacje
3 Inne przychody operacyjne 266.0 690.0 69.0 480.0
VIl Pozostate koszty operacyjne 31420 4328.0 1542.0 3945.0
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2.0 16.0 2.0 2.0
2 Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0.0 9.0 165.0 165.0
3 Inne koszty operacyjne 3140.0 4303.0 1375.0 3778.0
IX Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2233.0 10 414.0 2 948.0 8 620.0
X Przychody finansowe 236.0 474.0 442.0 486.0
1 Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2 Odsetki, w tym: 103.0 341.0 101.0 340.0
- od jednostek powigzanych
3 Zysk ze zbycia inwestyciji
4 Aktualizacja wartosci inwestycii
5 Inne 133.0 133.0 341.0 146.0
Xl Koszty finansowe 1284.0 6150.0 986.0 3592.0
1 Odsetki, w tym: 1560.0 4303.0 840.0 26140
- dla jednostek powigzanych
2 Strata ze zbycia inwestycji
3 Aktualizacja wartosci inwestycii
4 Inne -276.0 1847.0 146.0 978.0
XIl Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1185.0 4738.0 2 404.0 5514.0
Xl Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) 0.0 0.0 0.0 0.0
1 Zyski nadzwyczajne
2 Straty nadzwyczajne
XIV Zysk (strata) brutto (XII+/-XIIl) 1185.0 4738.0 2 404.0 5514.0
XV Podatek dochodowy 487.0 1202.0 539.0 1 440.0
a) czesc¢ biezgca 245.0 1116.0 504.0 1533.0
b) czes¢ odroczona 242.0 86.0 35.0 -93.0
XVI Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVII Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych
XVIII Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 698.0 3536.0 1865.0 4074.0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 698.0 3536.0 1865.0 4074.0

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt)

11700002 11700002 11700002 10 100002

0.06 0.30 0.16 0.40
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6. Rachunek przeplywoéw

od 07-07-01 od 07-01-01 od 06-07-01 od 06-01-01
do 07-09-30 do 07-09-30 do 06-09-30 do 06-09-30

A Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk netto 698.0 3536.0 1865.0 4074.0
Il Korekty razem: 13377.0 -11721.0 -18 584.0 -48 021.0
1 Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzgdkowanych
2 Amortyzacja 308.0 998.0 354.0 994.0
3 Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -35.0 457.0 0.0 0.0
4 Odsetki i udziaty w zyskach [dywidendy] 1243.0 33750 739.0 22740
5 Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyijnej 2.0 16.0 2.0 2.0
6 Zmiana stanu rezerw
7 Imiana stanu zapaséw -84 009.0 -94105.0 -71854.0 -77 150.0
8 Zmiana stanu naleznosci -8 859.0 29 925.0 -28 974.0 25130.0
9 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 104 316.0 47 248.0 81979.0 1 600.0
10 Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 411.0 365.0 -830.0 -871.0
11 Inne korekty
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 14075.0 -8 185.0 -16719.0 -43 947.0
B. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyijnej
| Wptywy 27.0 61.0 14.0 50.0
1 Zbycie WNIP oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0.0 25.0 10.0 10.0
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz WNiP
3 Z aktywdéw finansowych, w tym: 27.0 36.0 4.0 40.0
a) w jednostkach powigzanych 0.0 0.0 4.0 40.0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych 4.0 40.0
b) w pozostatych jednostkach 27.0 36.0 0.0 0.0

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych 27.0 36.0 0.0 0.0
4 Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 1682.0 3913.0 14120 4699.0
1 Nabycie WNiP oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1632.0 3863.0 1288.0 4088.0
2 Nabycie inwestyciji w nieruchomosci oraz WNiP 0.0 0.0 0.0 452.0
3 Na aktywa finansowe 0.0 0.0 89.0 89.0
a) w jednostkach powigzanych 0.0 0.0 89.0 89.0
- nabycie aktywdw finansowych 0.0 0.0
- udzielnone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0.0 0.0 0.0 0.0

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielnone pozyczki dtugoterminowe
4 Inne wydatki inwestycyjne 50.0 50.0 35.0 70.0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 655.0 -3852.0 -1 .398.0 -4 649.0
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C Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy

1 Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych

2 Kredyty i pozyczki

3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4 Inne wptywy finansowe

I Wydatki

1 Nabycie akcji wtasnych

2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 Inne formy podziatu zysku

4 Sptaty kredytéw i pozyczek

5 Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

6 7 tytutu innych zobowigzan finansowych

7 Ptatnosci zobowigzah z tytutu leasingu finansowego

6353.0 214470 7 386.0 26739.0
0.0 1837.0 7285.0 26 358.0
6353.0 19 610.0
0.0 0.0 101.0 381.0
9993.0 16 640.0 840.0 26140
3495.0 0.0

5255.0 13265.0

8 Odsetki 1243.0 3375.0 840.0 26140
9 Inne wydatki finansowe 0.0 0.0
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 640.0 4807.0 6 546.0 24125.0
D Przeptywy Srodkdw pienieznych netto razem 8780.0 -7 230.0 -11571.0 -24 471.0
E Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym: 8780.0 -7 230.0 -11571.0 -24 471.0

- zmiana $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczqtek okresu
G Srodki na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

6 646.0 22 656.0 19 409.0 32 309.0
15 426.0 15 426.0 7 838.0 7 838.0
36.0 36.0 0.0 0.0
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7. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

od 07-07-01 od 07-01-01 od 06-01-01 od 06-01-01
do 07-09-30 do 07-09-30 do 06-12-31 do 06-09-30
| Kapitat wtasny na poczagtek okresu (BO) 78 734.0 75 896.0 75896.0 49 275.0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bteddw podstawowych

|.a Kapitat wtasny na poczqgtek okresu po uzgodnieniu danych porownywalnych 78 734.0 75 896.0 75 896.0 49 275.0

1 Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11 700.0 11 700.0 10 100.0 10 100.0

1.1 Zmany kapitatu zaktadowego 0.0 0.0 1 600.0 0.0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0.0 0.0 1 600.0 0.0
- emisji akcji 1 600.0

b) Zminiejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0

- umorzenia akcji

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11 700.0 11 700.0 11 700.0 10 100.0
2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczgtek okresu
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0.0 0.0 0.0 0.0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0.0 0.0 0.0 0.0
3 Akcje wtasne na poczqgtek okresu
3.1 Zmiany akcji wtasnych 0.0 0.0 0.0 0.0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
3.2 Akcje wtasne na koniec okresu 0.0 0.0 0.0 0.0
4 Kapitat zapasowy na poczqgtek okresu 35057.0 35057.0 19 672.0 19 672.0
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0.0 0.0 15385.0 0.0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0.0 0.0 15385.0 0.0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15385.0

-z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo minimlang wartosé

b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
- pokrycia straty

4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 35057.0 35057.0 35057.0 19 672.0
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizaciji wyceny 0.0 0.0 0.0 0.0

a) zwiekszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0

- zbycia srodkéw frwatych
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5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0.0 0.0 0.0 0.0
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 29 139.0 19 503.0 13 470.0 13 470.0
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezwerwowych 0.0 9 636.0 6033.0 6033.0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0.0 9 636.0 6033.0 6033.0
przkeniesienie zysku za okres poprzedni 0.0 9 636.0 6033.0 6033.0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 29 139.0 29 139.0 19 503.0 19 503.0
7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu 2838.0 9 636.0 6033.0 6033.0
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczqgtek okresu 2838.0 9 636.0 6033.0 6033.0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw podstawowych

7.2 Zysk z lat biegtych na poczgtek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalny 2838.0 9 636.0 6033.0 6033.0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 9 636.0 6033.0 6033.0
- zwigkszenie kapitatu rererwowego 0.0 9 636.0 6033.0 6033.0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2838.0 0.0 0.0 0.0

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bteddw podstawowych

7.5 Strata z lat biegtych na poczqgtek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalli 0.0 0.0 0.0 0.0

a) zwigkszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.0 0.0 0.0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0.0 0.0 0.0 0.0
7.7 Zysk(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 838.0 0.0 0.0 0.0

8 Wynik netto 698.0 3536.0 9 636.0 4074.0

a) zysk netto 698.0 3536.0 9 636.0 4074.0
b) strata netto 0.0
c) odpisy z zysku

Il Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 79 432.0 79 432.0 75 896.0 53 349.0

Il Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia strat 79 432.0 79 432.0 75 896.0 53 349.0
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Komentarz do sprawozdania finansowego AB S.A.
za lll kwartat roku obrotowego (01 lipca 2007 — 30 wrzesnia 2007)

Sprawozdanie finansowe Spodfki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzn. zm.).

W okresie od publikacji ostatniego sprawozdania emitent nie dokonat zadnych zmian w przyjetych przez siebie zasadach
prowadzenia rachunkowosci.

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale 2007 roku Spdétka zrealizowata wysokqg, prawie 28% dynamike wzrostu przychoddw ze sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Spoétka zanotowata réwniez dynamike wzrostu zysku z dziatalnosci operacyjnej, ktéry wzrdst o 20,8% w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Nizszy niz w ubiegtym kwartale wynik netto Spotki zostat spowodowany
gtéwnie koniecznoscig poniesienia znaczgcych wydatkdw akwizycyjnych (1.689 tys. PLN).

Spoétka dokonata zakupu 100% akcji AT Computers Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy
teleinformatycznej dziatajgcych na terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest wtascicielem 100% akciji
nastepujgcych podmiotdéw:

. AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki uzytkowej
oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

. AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg komputerdéw osobistych w
Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputerdw rocznie;

. Comfor Stores a.s.- spotki zarzgdzajgcej sieciq ponad 150 sklepdw detalicznych na terenie Republiki Czeskiej;
. AT Computer s.r.l.— spdiki prowadzqgcej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacii.

Ostatnie warunki zawieszajgce formalnie proces akwizycii ziscity sie wprawdzie 30 pazdziernika 2007, ale sam proces
przebiegat w znacznej mierze w Il kwartale 2007. W wyniku zrealizowanego zakupu AB S.A. stanie sie jednq z
silniejszych firm branzy w catej Europie Srodkowe;.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W okresie objetym raportem, jak wspomniano w poprzednim punkcie, Spdtka poniosta znaczgce wydatki zwigzane z
akwizycjg 100% akcji AT Computers Holding a.s. Ogdtem Zarzgd AB S.A. ocenia wielkos¢ wydatkdw poniesionych na
obstuge procesu na kwote 1.689 tys. PLN, co obnizyto znaczgco osiggniety zysk netto przedsiebiorstwa.

3. Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w okresie sprawozdawczym.

Sezonowe wahania poszczegdlnych wielkosci sktadajgcych sie na wynik finansowy w okresie objetym raportem
powielajg trendy rynkowe z poprzednich lat.

4. Informacje dotyczqce wykupu, emisji i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W trzecim kwartale 2007 w zwiqzku z kontynuacjq programu emisji obligaciji, Spdtka przeprowadzita cztery emisje
obligaciji dtuznych.

Obligacje wyemitowane zostaty w nastepujgcych franszach:

- 17 lipca 2007, 288 sztuk z datg zapadalnoséci 04 pazdziernika 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.889,11 PLN

- 17 wrzesdnia 2007, 250 sztuk z datqg zapadalnosci 06 grudnia 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.878,82 PLN

- 20 wrzesdnia 2007, 80 sztuk z datq zapadalnosci 13 grudnia 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.872,16
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- 25 wrzesnia 2007, 25 sztuk z datq zapadalnosci 29 listopada 2007 r. o warto$ci nominalnej 10.000 PLN, o wartosci
emisyjnej (minimalnej) 9.902,20

Ponadto Spétka wykupita wezesniej wyemitowane serie obligacii, ktérych terminy zapadalnosci przypadty na:

- 05 lipca, 21 sztuk

- 20 wrzesnia, 341 sztuk

- 27 wrzesnia, 180 sztuk

Ponadto na przetomie Il i IV kwartatu 2007 Spdtka przeprowadzita emisje 4.250.000 akcji serii I. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego 2 pazdziernika 2007. Emisja nie miata charakteru publicznego i nie zostata dokonana w
drodze oferty publicznej. Emisja akcji serii | przeprowadzana zostata na podstawie uchwaty nr 18/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 21 wrzesnia 2007 roku w sprawie w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia akgiji serii | z wytgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii
B oraz na podstawie uchwaty nr 19/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 wrzednia 2007 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii | oraz w
sprawie zmian w statucie spdtki. W dniu 30 pazdziernika 2007 Zarzgd Spdtki dokonat przydziatu 4.250.000 nowo
wyemitowanych akcji. Akcje zostaty objete przez inwestoréw po cenie emisyjnej 26,00 PLN.

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zdarzenia o podobnym charakterze

Wskazanie zdarzen, ktére wystqgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczny sposéb wplyngé na przyszte wyniki emitenta.

W okresie przypadajgcym po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone sprawozdanie kwartalne finansowe Spdtka
zakonczyta formalnie proces akwizyciji 100% akcji AT Computers Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z
branzy teleinformatycznej dziatajgcych na terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest wtascicielem 100%
akcji nastepujgcych podmiotdw:

. AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki uzytkowej
oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

. AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg komputerdéw osobistych w
Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputerdw rocznie;

. Comfor Stores a.s.- spotki zarzgdzajgcej sieciq ponad 150 sklepdw detalicznych na terenie Republiki Czeskiej;
. AT Computer s.r.l.— spdiki prowadzqgcej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacii.

W dniu 30 pazdziernika 2007 nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkdw zawieszajgcych formalnie proces akwizycii.
Ostateczna cena zakupu ustalona zostata na 779.190.057 CZK (1j. 104.645.224 PLN wg kursu CZK/PLN 0,1343).

Zakup sfinansowany zostat pomostowym kredytem bankowym zaciggnietym przez Spdtke w banku BPH S.A. Sptata
zaciggnietego kredytu zostata zabezpieczona zastawem na nalezgcych do Spdtki akcjach AT Computers Holding a.s.
Spoétka przeprowadzita réwniez nowq emisje warrantdw subskrypcyjnych serii B, ulegajgcych zamianie na akcje serii |.
Emisja nie miata charakteru publicznego i nie zostata dokonana w drodze oferty publicznej. Emisja akciji serii |
przeprowadzana zostata na podstawie uchwaty nr 18/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21
wrzesnia 2007 roku w sprawie w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia akcji serii | z
wytgczeniem prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii B oraz na podstawie uchwaty nr 19/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 21 wrzesnia 2007 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru akcji serii | oraz w sprawie zmian w statucie spdtki. W dniu 30
pazdziernika 2007 Zarzgd Spbtki dokonat przydziatu 4.250.000 nowo wyemitowanych akcji. Akcje zostaty objete przez
inwestoréw po cenie emisyjnej 26,00 PLN.

Ponadto zdarzeniem majgcym istotny charakter dla przysztosci Spdiki jest otrzymanie 17 pazdziernika 2007 od HP
Europe BV potwierdzenie przyznania AB S.A. statusu Strategicznego Partnera HP (Strategic Distribution Partner for HP)
na obszarze Czech, Polski i Stowaciji. Projekt ten jest jednym z najbardziej strategicznych przedsiewzie¢ prowadzonych
przez HP na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej. Obejmuje on szereg aspektdw logistycznych i organizacyjnych
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majgcych skonsolidowac i polepszy¢ jakos$¢ tych proceséw w ramach wspdtpracy HP z Partnerem. Wdrozenie
zwigzanych z nim rozwigzan zostato zaplanowane na rok 2008.

Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W ramach wykazywanych przez Spodtke zobowigzan o charakterze warunkowym wyréznic nalezy:

- udzielone przez Spotke gwarancje bankowe na rzecz swoich dostawcdw (ich warto$¢ w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego nie ulegta zmianie)

- otwarte na dzien bilansowy transakcje factoringowe w kwocie 38.9260.37,08PLN

- zabezpieczenia wekslowe tytutem zawartych umow kredytowych (zabezpieczenia do kwoty zaciggnietych
kredytéw)

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidaciji.
Emitent posiada 348 udziatdw w Alsen Sp. z 0.0. co daje mu 59,18% liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikdw i
zgodnie ze statutem spdtki — prawo do powotywania 2 z 3 cztonkdw organu nadzorujgcego. llos¢ udziatdw i

fowarzyszgce im prawo gtosu nie ulegty zmianie w okresie od publikacji ostatniego sprawozdania.

Spoétka posiada réwniez 100% akcji AT Computers Holding a.s., ktdry jest wtascicielem 100% akciji nastepujgcych
podmiotdw:

. AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki uzytkowej
oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

. AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg komputerdw osobistych w
Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputerdw rocznie;

. Comfor Stores a.s.- spotki zarzgdzajgcej sieciq ponad 150 sklepdw detalicznych na terenie Republiki Czeskiej;
. AT Computer s.r.l.— spditki prowadzqgcej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacii.

Pierwsze sprawozdanie skonsolidowane dla grupy kapitatowej Emitent sporzgdzi za IV kwartat 2007.

Wskazania zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i
zaniechania dziatalnosci.

Spdtka zakupita 100% akcji AT Computers Holding a.s. AT Computers Holding a.s. jest wtascicielem 100% akciji
nastepujgcych podmiotdéw:

. AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty elektroniki uzytkowej
oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

J AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg komputerdw osobistych w
Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk komputerdw rocznie;

J Comfor Stores a.s.- spotki zarzgdzajgcej sieciq ponad 150 sklepdw detalicznych na terenie Republiki Czeskiej;
. AT Computer s.r.l.— spdtki prowadzqgcej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki Stowacii.

Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie opublikowat prognoz wynikdw na rok biezgcy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniuv akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
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walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy emitenta struktura akcjonariatu na dzieh 30-09-2007 przedstawiata sie w sposdb nastepujgcy:

Liczba akciji Z%akcii liczba gtdésdw  %Bgtosdw
Ogdtem 11 700 002 100,00% 13013002 100,00%
Andrzej Przybyto 1 313 000 11,22% 2 626 000 20,18%
Iwona Przybyto 3944 052 33.71% 3944 052 30.31%
AlIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 676 873 5,79% 676 873 5,20%
PKO TFI S.A. 678 689 5,80% 678 689 5.,22%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1411755 12,07% 1411755 10,85%
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 321 809 11,30% 1321 809 10,16%
Pozostali 2 353 824 20,12% 2 353 824 18,09%

Powyzsze dane nie uwzgledniajqg akcji nowej emisji (seria |) objetych po zakohczeniu kwartatu i na dzien sporzgdzania
niniejszego raportu nie zarejestrowanych jeszcze w KDPW oraz pozostatych transakcji majgcych wptyw na strukture
akcjonariatu, dokonanych po 30 wrzesnia 2007.

Zestawienie stanu posiadania akcji AB S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego.

Na dzieh bilansowy niniejszego raportu osobg zarzgdzajgcq i jednoczesnie posiadajg akcje emitenta byt

Prezes Zarzgdu emitenta — pan Andrzej Przybyto. Posiadat on 11,22% akcji i 20,18% gtosdw na walnym zgromadzeniu.
W dniach 15i 16 pazdziernika 2007 pan Andrzej Przybyto dokonat zakupu 3.200 akciji Spdtki, powiekszajgc swéj udziat
do 11,25% ogdtu akcjii 20,20% gtosdw na WZA. O transakcji Spotka informowata komunikatem biezgcym nr 30/2007.
Osobqg nadzorujgcq i jednoczesnie posiadajgcq akcje emitenta jest Pani lIwona Przybyto. Posiada ona 33,71% akcjii
30,31% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem arbitrazowym lub wtasciwym organem administracji.

Emitent jest strong nastepujgcych postepowan moggcych mieé wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjng:

- Spdtka dochodszi wierzytelno$ci w kwocie 993.986,67 PLN od IT System w upadto$ci Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku w
postepowaniu upadto$ciowym. W dniu 14 marca 2007 r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu podjat zawieszone
postepowanie dotyczgce kwoty wynikajgcej z dokonanego przez IT Systems Sp. z 0.0. na rzecz AB S.A. przelewu
wierzytelno$ci dla kwoty 413.556,82 zt znajdujgcej sie w depozycie sgdowym. W dniu 18.04.2007 r. Sgd Okregowy we
Wroctawiu oddalit apelacje IT Systems. Oznacza to wygrang AB S.A. w dotychczasowym sporze.

AB S.A. w dniu 1 lipca 2007r. wystgpita z wnioskiem o zwolnienie z depozytu sqdowego i wptate w/w kwoty na konto
AB S.A. Pozostata kwota 580,429.85 zt znajduje sie w masie upadtosci IT Systems Sp. z 0.0.

- Emitent jest réwniez strong postepowania antymonopolowego toczgcego sie przed Prezesem Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentdw, wszczetego na wniosek Incom S.A. w zwigzku z podejrzeniem naduzycia przez ABC Data
Sp. z 0.0., Tech Data Polska Sp. z 0.0. oraz emitenta pozycji dominujgcej na krajowym rynku drukarek.

Wszystkie wymienione postepowania w sposéb szczegdtowy zostaty opisane w prospekcie emisyjnym spofki.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu fransakcji z podmiotami

powiqzanymi, jezeli wartosé tych transakciji (faczna wartosé wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazonqg w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter
i warunki wynikajq z biezqcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing.

ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw, tel. (+48 71) 32 40 500, 78 90 500, fax (+48 71) 32 40 529, 78 90 529, www.ab.pl
KONTO BANKOWE: Kredyt Bank S.A. I/o Wroctaw, PL68 1500 | 155 1211 5003 2339 0000 (PLN),
PL46 1500 1155 1211 5003 5196 0000 (EUR), PL58 1500 I155 1211 5003 2456 0000 (USD); NIP 895-16-28-481

Katowice: tel. (032) 355 90 20, fax (032) 355 45 37 Warszawa: tel. (022) 814 31 43, fax (022) 814 23 46



)

Digital World

15.

16.

17.

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o charakterze przekraczajgcym
normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnos$ci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy do Alsen Sp. z 0.0.
towardw i materiatdw wyniosty w trzecim kwartale : 4.585 tys. PLN i odpowiednio 13.068 (za trzy kwartaty 2007).

Nalezy w tym miejscu dodag, iz podana wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy odpowiada jedynie transakcjom z Alsen
Sp. z 0.0., nie za$ ze wszystkimi cztonkami sieci franszyzowej zorganizowanej przez Spodtke - te, bowiem sq
kilkunastokrotnie wyzsze.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub osobe od niego zaleznqg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalezinej od tego podmiotu, jezeli tgczna warto§é

istniejgcych poreczen lub gwaranciji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.
Zdarzenia o podobnym charakterze w okresie objetym raportem nie wystgpity.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe zawiera informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki,

wyniku finansowego oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqgzanh przez Spdtke.
Zdaniem Zarzgdu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spotki.
Brak innych informaciji, ktére sq istotne dla oceny sytuacii Spotki.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki bedg mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie co
najmniej nastepnego kwartatu.

Zdaniem emitenta najwiekszy wptyw na osiggane wyniki w perspektywie najblizszych miesiecy bedqg miaty podobnie
jak w poprzednich kwartatach:

- redlizacja kolejnych etapdw akwizycji AT Computers Holding a.s. i jej spdtek zaleznych, konsolidacja struktur
organizacyjnych oraz ofert handlowych przedsiebiorstw wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe],

- utrzymanie wysokiego tempa wzrostu krajowego rynku sprzetu IT, elektroniki uzytkowej i telefonii komdrkowej

- poszerzenie rynku dostepnego dla Spdtki poprzez nowe kontrakty dystrybucyjne z czotowymi producentami
nowoczesnych rozwiqgzan teleinformatycznych

- dalszy rozwdj alternatywnych kanatéw sprzedazy, ze szczegdinym wskazaniem na franszyzowq sie¢ sklepodw
komputerowych Alsen i jej tempo rozwoju

- utrzymanie wysokiej dyscypliny kosztowej i konsekwencja w poszukiwaniu rozwigzan optymalizujgcych procesy
dystrybucyjne
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